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Стратегия доверительного управления пенсионными 

накоплениями 

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПРОЦЕСС 

В основе инвестиционного процесса – разграничение сфер ответственности управляющего и 

Инвестиционного комитета 

Оценка 

инвестиционного 

профиля и 

потребностей 

клиента 

Разработка и 

утверждение АФМП 

Управление 

портфелем в 

соответствие с 

АФМП 

Мониторинг и анализ 

результатов 

управления 

ДА 

НЕТ 

Результат управления 

устраивает 

Инвестиционный 

комитет? 

Анализ причин 

неудовлетворительных 

результатов и, возможно, 

корректировка АФМП 

Продолжение 

управления 

портфелем в рамках 

принятого АФМП 

Управляющий 

Инвестиционный 

комитет 
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Управление изменениями 

 
 

 

 

● Компетенция Инвестиционного комитета компании 

● Изменения – стратегические сдвиги в ключевых факторах влияния на инвестиционную среду 

Рыночная ситуация 

Изменения в 
законода-
тельстве 

Потребности  
клиентов 

Экономи-
ческая  

ситуация 

Оценка экономической 

ситуации - корректировка 

макропрогноза и 

инвестиционной стратегии 

Оценка рыночной ситуации 

- корректировка 

инвестиционной 

стратегии 

Анализ нововведений 

законодательства  -

приведение стратегий и 

продуктов под новые 

требования 

Анализ предпочтений 

клиентов – корректировка 

продуктовой линейки  

Основная задача ИК – 

распознать долгосрочные 

изменения и не реагировать 

на «белый шум» 
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Примерная структура портфеля ПН 

ТЕКУЩАЯ СТРУКТУРА ПОРТФЕЛЯ 

ТОП-5 позиций в портфеле (без ОФЗ) 

Бумага Доля YTW 

СИБУР-10 7,6% 10,17 

Башнефть-7 6,8% 10,37 

Роснефть-5 6,4% 10,00 

Москва-48 6,1% 10,07 

Русгидро-7 5,3% 10,40 

ТОП-5 отраслей в портфеле 

Отрасль Доля 

Суверенный долг 34,3% 

Нефть и газ 17,5% 

Регионы РФ 11,7% 

Банки и финансы 10,0% 

Металлургия 7,7% 

Структура по рейтингам 

Рейтинг Доля 

ВВВ- 0,8% 

ВВ+ 56,8% 

ВВ 40,4% 

ВВ- 2,0% 

Статистика портфеля 

Количество бумаг 28 

Количество эмитентов 20 

Средний уровень рейтинга ВВ+ 

Yield to Worst (облигационная часть) 10,3% 

Дюрация (облигационная часть), лет 2,8 

Доля акций 2,4% 
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Качество управления пенсионными накоплениями 

● «Рейтинг качества управлениями пенсионными накоплениями» по итогам 2015 г., НРА 

● Высший – первый уровень качества управления активами пенсионных накоплений 

● Бенчмарк - консервативный индекс пенсионных накоплений, рассчитываемый 

Московской биржей (RUPCI) 

Результаты управления к бенчмарку Результаты управления 2015 г. средствами ПФР РФ - 19,3% 
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КЛЮЧЕВЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ ПО ИТОГАМ 2015 ГОДА (ЗА 5 ЛЕТ)  

     Активы под управлением 

150,1 млрд руб. 
+56%  

(в 5 раз) 

     Управленческий результат 

1,3 млрд руб. в 6 раз  
(в 45 раз) 

     Выручка 

 3,17 млрд руб. 
138% 
(в 3,7 раз) 

     Количество клиентов в ДУ 

13 550 клиентов 
107% 
(в 8 раз) 
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Спасибо за внимание! 


